AYLIK EKONOMi VE DIS TICARET BULTENI

IHRAGATCILAR

H sYurtici
Gayrisafi:..:
(GSYH), 2014 yilinin 3. ¢eyregin-
de, gecenyilinaynidénemine gére
%1,7 oraninda biiylidii. GSYH’ye
talep yoniiyle bakildiginda, bu do-
nemde kaydedilen biiylime orani-
na 2 puanhk katkinin ihracattan
geldigi gortldi. 2013 yilinin ayni
dénemine gére %8 oraninda bii-
ylyen ihracat, boylelikle 3. geyrek
blylimesinin motor giicii oldu.
Bu donemde ekonominin blylime
hizina ihracattan sonra en biylk

destek ise, kamu tiiketim harca-
malarindan geldi. Devlet tiiketim
harcamalarinin  %6,6 oraninda
artmasi, GSYH gelisim hizina 0,6
puanlik katki yapti. Ote yandan,
%1,8’lik azalma kaydeden ithalat
da, 6nceki ceyrege gore diisis
hizini kesmekle birlikte, 3. geyrek
blytmesine 0,5 puanhk destek
verdi. Bu baglamda s6z konusu
doénemdeki GSYH artisina toplam
2,5 puanlk katkida bulunan net
ihracat, ekonominin motor gicl
olmaya devam etti.
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Ekim ayinda yillik bazda %4,5 ar-
tarak 116,7 puan olarak kaydedil-
di. SUE, takvim etkilerinden arin-
dinlmig serilere gore ise %2,4
ylikseldi. S6z konusu performan-
sa, %4,5 oraninda artis kayde-
den imalat sanayinin yani sira,
sirastyla %7,1 ve %2,9 artan
madencilik ve elektrik, gaz, buhar
liretimi alt endeksleri de destek
verdi. Endekste, ana sanayi grup-
larina gore ise, sermaye mal ve
dayaniksiz tiiketim mali imalati
sirasiyla %7,8 ve %7,4 oranla-

rinda artiglarla dikkat cekerken,
diger tiim kategorilerde de yukari
yonli hareketler gozlendi.

Ote yandan, imalat Sanayi Ka-
pasite Kullanim Orani (KKO)
Kasim ayinda 0,4 puan diigerek
%74,5 oldu. KKO, bir énceki yiI-
lin ayni ayina goére ise 1,1 puan
diigiis kaydetti. Oranin Kasim
ayindaki yillik digislne, daya-
niksiz tiiketim mallan diginda
tim mal gruplan katkida bulu-
nurken, aylik seyirde ise artig
kaydeden kategoriler sadece ya-
tirrm mallari ile gida ve igecekler
oldu.

MiLLi GELIR VE BUYUME

SANAYi SEKTORU

ilgili donemde ozel tiiketim, bir
onceki yila gore %0,2 oraninda
bliyiime kaydederek, milli gelir
artisina sadece 0,1 puanlik bir
katki sagladi. Ozel sektér yati-
rimlarinin ise, bu dénemde %0
oraninda bir gelisim hiziyla GSYH
artisina katki vermezken, dnceki
ceyreklerdeki dististind durdur-
dugu gozlendi. Kamu sektorii
yatirimlarl ise %2 oraninda bir
disls gerceklestirerek milli gelir
gelisimine 0,1 puanlk asagi yon-
Ii etki yapti. Stok degisimlerinin
1,5 puanlik olumsuz etkisinin
yasandigi bu dénemde, ekonomi
ic talepte zayif bir seyir izlemis
oldu. Sektorler kanadinda ise,
3. ceyrek bliylimesine en biyiik
destek, %5,2 oraninda biyiyen
finans sektoriinden geldi. Eko-
nominin bu dénemdeki blyime
hizina 0,6 puanlik katki saglayan
finans sektdriini, imalat sanayi
izledi. imalat sanayi %2,2 oranin-
da biytyerek, 0,5 puanla GSYH

artigina ikinci en 6nemli katkiyi
saglayan sektér olurken, bunu
0,3 puanla ulastirma sektori ta-
kip etti. %4,9 diisiis yasayan ta-
rm ise, bu dénemde ulusal eko-
nominin biytime hizini 0,7 puan
olumsuz etkileyerek dikkat gekti.
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ayinda %9,8 ola-
Te m m u Zrak gerceklesen
igsizlik orani, Agustos’ta %10,1 seviyesine
yiikseldi. Oran 6nceki yihn ayni dénemine
gbre 0,5 puan artarken, erkeklerde %38,9,
kadinlarda ise %12,7 olarak kaydedildi. Bu-
nunla birlikte, mevsimsellikten arindirilmig
issizlik oraninda da, bu dénemde artig goz-
lendi. Ote yandan veriler Agustos dénemin-
de istihdam oraninin %46,1’e gerilerken,
isgiciine katihm oraninin ise %51,2 sevi-
yesinde gerceklestigini gosterdi. Bu bag-
lamda iggucine katilim igsizlik oranindaki
artigi tetiklemeye devam ederken, erkekler-
de %72,1, kadinlarda ise %30,9 oraninda
gerceklesti. Agustos ayinda, geng issizlik
oraninin %18,9, tarm dig! issizlik oraninin
ise, %12,3 diizeyine yiikseldigi de g6zlendi.

P Politikasi Kurulu, 20 Kasim
a ratarihli toplantisinda, yilin ba-
sinda alinan makroihtiyati 6nlemlerin ve
para politikasindaki siki durugun etkisiyle,
kredi biyime hizlarinin makul diizeylerde
seyrettigini belirtirken, gida fiyatlarindaki
yiksek seyrin enflasyon gdériiniimiinde-
ki iyilesmeyi geciktirdiginin altini gizdi.
Kurul, toplantida tiim ilgili faiz oranlarini
sabit tutma karari alirken, enflasyon bek-
lentileri, fiyatlama davraniglari ve enflas-
yonu etkileyen diger unsurlarin yakindan
izlenecegini ve enflasyon goriinimiinde
belirgin bir iyilesme saglanana kadar ge-
tiri egrisini yataya yakin tutmak suretiyle,
para politikasindaki siki durusun sirdiri-
lecegini yineledi.

Enflasyon ise, Kasim ayinda yikselisini
srdirdd. Bu dénemde bir dnceki yilin
ayni ayina gore %9,15 artan Tilketici Fi-
yatlari Endeksi’'nde (TUFE), énceki ay-
larda oldugu gibi, yine gida fiyatlarindaki
artisin agirlikli etkisi goraldi. Yillik bazda
sirasiyla %14,37 ve %14,32 oranlarinda
yikselen gida ve alkolsiiz icecekler ile
lokanta ve oteller fiyatlar, s6z konusu
enflasyon oraninin 4,5 puanhk bolimini
olusturdu. Bununla birlikte, %7,64 ora-
ninda artan konut fiyatlan da, yillik enf-
lasyonu yukari yonli etkileyen 6nemli bir
kalem oldu. Ote yandan Ekim ayina gére
%0,18 artan TUFE’nin aylik yiikselisinde,
giyim ve ayakkabi %4,11’lik artisiyla en
etkili grup oldu. Ulastirma fiyatlari ise, Ka-
sim ayinda aylik %1,79 oraninda azalarak
digls hizini artirdi.
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Ti IVIveriIerine gbre, Kasim

ayinda ihracat bir 6n-
ceki yilin ayni ayina gore %6,4
oraninda azalarak 12,9 milyar
dolar oldu. Kasim ayinda en gok

ihracat yapan sektor 1,9 milyar
dolarla otomotiv olurken, bunu
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Biiytidii

her biri 1,5 milyar dolarlik ihracat-
la, kimyevi maddeler ve mamuller
ile hazir giyim ve konfeksiyon
sektorleri takip etti. Bu donemde
otomotiv ihracati %11,1 oranin-
da yillik dustisle dikkat gekerken,
kimya ve hazir giyim sektorleri ise
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Ti IVIverilerine gbre, Kasim

ayinda en ¢ok ihracat ya-
pilan ilk 5 iilke, Aimanya, Irak, ingil-
tere, italya ve iran oldu. Bu dénemde
Almanya’ya yapilan mal ihracati, bir
onceki yilin ayni ayina gore %6,9 aza-
lirken, ingiltere pazarinda ise %4,4
oraninda bir daralma kaydedildi. Yilin
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ikinci yarisinda onemli Glgiide kan
kaybeden Irak pazarinda ise, disis
Kasim ayinda da %22,6 oraninda
devam etti. Ayni donemde italya’ya
yapilan ihracat %1,5 artarken, Fran-
sa pazari ise %17,9 gerileme yasadi.
Ote yandan, giilii ihracat artiginin
siirdiigii iran pazarinda, Kasim ayin-
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IHRACATTAKi GELISMELER

ULKELER VE iLLER BAZINDA iHRACAT.

sirasiyla %1,8 ve %8,9 daralma
kaydetti.

Ote yandan, Kasim ayi ihracat
siralamasinda 4. sirada yer alan
elektronik sektorii %10,8’lik bir
diisiis sergilerken, 5.lige sahip
olan celik sektdriinde ise daral-

Sektorler Bazinda ihracat (milyar $, ilk 15 Sektor)
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ma %19,9 oraninda gerceklesti.
6. siradaki tekstil sektoriinlin ise,
%9,8 seviyesinde bir ihracat da-
ralmasina imza attigi gézlendi. Bu
doénemde sektdrler genelinde en
gicli performans, yillik %117,1
arti ile micevher sektoriinde, en
keskin disus ise, ihracatl %38,5
oraninda gerileyen zeytin ve zey-
tinyagi sektoriinde gorildi.

Bu dogrultuda, Kasim ayinda yillik
ihracat gelisim hizina en olumlu
katkiyr 2 yiizde puanla miicevher
sektord yapti. Yillik ihracat artigi-
na, findik sektérii de 0,7 puanhk
bir destek verdi. ilgili donemde
toplam ihracat gelisim oranini
asag! yonli etkileyen sektorlerin
baginda ise, otomotiv ve gelik
geldi. Bu iki sektér, Kasim ayin-
da Tirkiye'nin yillik ihracat hizini
sirasiyla 1,7 ve 1,6 puan olmak
iizere olumsuz etkiledi. Yilin ilk
11 aylik doneminde ise, altin harig
mal ihracati gegen senenin ayni
dénemine gore %4,4 oraninda
artarak 138,2 milyar dolar oldu.

da %137,3 oraninda bir biiyiime
gerceklesti. Son dénemin 6ne cikan
pazarlarindan ABD’de ve Misir'da ise,
ihracat bu dénemde sirasiyla %29,9
ve %13,6 artt. Bununla birlikte,
Ocak-Kasim déneminde, Tiirkiye’nin
ihracat pastasinda en biiy(ik dilimlere
sahip pazarlar, sirasiyla %9,9, %6,9
ve %6,4’lik paylarla Almanya, Irak ve
ingiltere oldu.

Yilin ilk 11 aylik doneminde AB (ilke-
leri, gegen yilin ayni dénemine gore
2,3 puanlik artigla Tiirkiye'nin ihraca-
tinda %45,1’lik bir paya sahip oldu.
Bu donemde (lke gruplan arasinda 2.
sirada gelen Ortadogu da, payini yillik
bazda 0,3 puan artirarak %19a yiik-
seltti. Buna kargilik, Bagimsiz Devlet-
ler Toplulugu (BDT) ve Afrika iilkeleri-
nin pastadaki paylan sirasiyla 1,2 ve
0,6 puan daralma kaydetti. Ocak-Ka-
sim doneminde Kuzey Amerika ve di-

ger Avrupa (ilkelerine yapilan ihraca-
tin payi bir dnceki yilin ayni dénemine
gore sirasiyla 0,4 ve 0,1 puanlik artig
kaydederken, diger Amerika ve diger
Asya pazarlarindaki dilim daralmalari
bu donemde de devam etti.

En ¢ok ihracat yapan iller arasinda
ise, Kasim ayinda ilk sirayl yine
istanbul alirken, Kocaeli 2.ligini
korudu. istanbul ve Kocaeli bu
dénemde sirasiyla 5,79 ve 1,12
milyar dolarlik ihracat gergekles-
tirirken, Bursa ise 1,06 milyar do-
larla 3. sirada yer aldi. Siralamada
4.1i§0 0,68 milyar dolarla izmir,
5.1igi ise 0,63 milyar dolarla Anka-
ra aldi. 6. siradaki Gaziantep ise, bu
dénemde 0,61 milyar dolarlik ih-
racat kaydetti. Ote yandan, Kasim
ayinda onde gelen ilk 10 ihracatci
il arasinda sadece Kocaeli’nin yillik
ihracat artigi kaydettigi g6zlendi.

Iran'a Infacat Irak ve Rusya ABve Ort?dO@U
3 Harali : Pazartenw - hracattaki
Biyiidii ¢ Daraliyor : Payini Artirnyor
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T U i Kverilerine gore,
Ekim ayinda ihra-
cat gegen yilin ayni ayina gore
%7,3 oraninda artarak 12,9
milyar dolar oldu. Bu donemde
en yliksek degerde ihracat ger-
ceklestiren ilk iki fasil, sirasiyla
%3,3 ve %3,4 oranlarinda yillik
artis kaydeden motorlu kara
tagitlar ve makineler oldu. %1
ihracat daralmasi gergeklesti-
ren elektronik Ekim ayinda 3.
sirada yer alirken, 4.10J0 ise
%15 bilyime kaydeden orme
giyim aldi.
Ote yandan, bu dénemde yillik
toplam ihracat biyiimesine en
blyik puan katkiyr 1,1 puanla
gemi ve suda yiizen tagitlar ya-
parken, bunu 0,9’ar puanla kiy-
metli taglar ve metaller ile drme
giyim takip etti. Ekim ayinda ulu-
sal ihracat gelisim hizini en olum-
suz etkileyen fasil ise, %11,7 yil-
lik daralma kaydeden tuz, kikurt
ve topraklar grubu oldu.
ithalat ise Ekim ayinda yillik baz-
da %1,5 oraninda bir diisis ser-
gileyerek, 19,2 milyar dolar oldu.
Bu ddnemde en yiiksek degerde

ithalat yapilan fasillar, sirasiyla

DIS TICARET DENGESI

mineral yakitlar ve yaglar, maki- ihracat (Milyar )

neler ve elektronik oldu. ithalat, " s

s6z konusu fasillarin ilk ikisinde 41 s 132 S5 188 0 134 BT g

sirasiyla yillik %3,8 ve %8,7 aza- 12l m 14

lirken, elektronikte ise %5,2 ora- 10
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fasillarindan gelirken, asagi yonli 014 —2013

destek veren gruplarin baginda L

ise kiymetli taglar ve metaller ile Kaynal: TUIK

makineler yer aldi.

Bu veriler dogrultusunda, dig ] ]

ticaret acigi Ekim ayinda yillik . Dis Ticaret (Milyar $)

%15,8 oraninda bir disis- %gg v

le 6,3 milyar dolar oldu. S6z 180
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halati karsilama orani da, 5,5 120 07

puan artarak %67,4 seviyesine 138: A

yikseldi. gg
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ihracatin %5,6 artarken, ithalatin 0 ) , o

%3,9 azalmasi sonucu, dig tica- [thalat |hracat Dig Ticaret Agigi
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rileyerek 67,6 milyar dolar oldu.
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c sislemler agig Eylil
arlaylnda 2,2 milyar
dolar olarak gergeklesti. Eylil

ay! cari iglemler hesabi, mal ve
birincil yatinm kaynaklari denge-
lerindeki sirasiyla 5 ve 0,8 milyar
dolarlik agiklarla asagr yonli ha-
reket ederken, hizmetler denge-

sindeki 3,4 milyar dolarlik fazla-
dan olumlu etkilendi. Ocak-Eyliil
dbéneminde ise, cari aglk bir once-
ki yilin ayni dénemine gére %37,2
gerileme kaydederek 30,9 milyar
dolar oldu. Altin harig cari agik da,
bu dénemde %25,7 oraninda bir
daralma sergiledi. Ote yandan, al-

tin ve enerji harig yillhiklandirimig
cari dengenin, 3. ceyrekte fazla
verdigi goze carpti.

Odemeler dengesinin finans-
man kisminda ise, Eylil ayinda
bir miktar zayiflama gozlendi.
Bu dénemde 2,1 milyar seviye-
sinde kaydedilen finans hesap-

Cari Acik ve Finans Hesaplan (Milyar $)
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Cari Islemler Acigi

larina, borg senetleri ile diger
yatinmlar kalemindeki banka
ylikimltliklerinin katki verdigi
gorildi. Eylial ayinda net hata
ve noksan kalemi -0,3 milyar
dolar olarak gergeklegirken,
TCMB rezervlerinden 0,45 mil-
yar dolar karsiland.
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AVRUPA EKONOMISi

Py = 3. ceyrekte beklentilerin bir miktar (izerinde bir performans gerceklestirerek yillik bazda %0,8, ceyreklik
E u rO B 0 I e S bazda ise %0,2 biiylidii. Bu gelismede, Almanya’nin resesyonu da beraberinde taglyan yavaglama endisesi-
nin bertaraf edilmis olmasi, 6nemli rol oynadi. Bu dénemde Almanya resesyona girmezken, Fransa da duraganliktan gikarak kiigiik de olsa bir
tempo artigi yakalad!. ki iilkenin, tiiketim ve ihracat kanatlarinda pozitif sinyaller verdigi, ithalat cephesinde de artilarin yasandii gozleniyor.
Daralmaya devam eden italya ekonomisi ise, 2011°den bu yana biiyiime sergileyemiyor. Bélge genelinde sanayi (iretimi Eyliil ayinda yeniden
yukari yonlii hareket ederek %0,6 biiyime kaydederken, son ceyrege iliskin 6ncii gostergeler ise, heniiz ciddi bir tempo degisikligine isaret
etmiyor. Kasim ayinda reel kesim gilveninde bir miktar yiikselis yasanirken, tiketici giiveninde ise diistis g6zlendi.

Euro Bélgesi Giiven Endeksleri (Puan) Euro Bolgesi‘'nde Sanayi ve issizlik (%)
6 - - 14
2012 2013 2014
0
-9 4 - 11,9
-5 - 2.8 ns 12
-10 -
10
15 -
-20 - 8
25 -
6
-30 -
-35 - 6 - -4
2012 2013 2014
-40 - - 5 °

mmmm Sanayi Uretim Endeksi Yillik Bayime Hizi

Tuketici GuUven Endeksi (sol eksen)

Igsizlik Orani (sag eksen)

Reel Kesim Guven Endeksi (sag eksen)

Ekim ayinda igsizlik orani ise, %11,5 seviyesini tekrarladi. Bélgede, enflasyon da halen canlanamiyor. Ekim’de %0,4 olan tiiketici enflasyonu,
Kasim ayinda %0,3’e gerileyerek deflasyon endigelerini korikledi. Bu baglamda, Avrupa Merkez Bankasi’nin para politikasi araglarini kullanmayi
sirdirdiiga gozlenirken, politikalarin etkilerinin ise yavag gériilecegi tahmin ediliyor.

Euro Bdlgesi GSYH Biiyiime Hizi (%, yillik)
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Euro Bélgesi 3. Bélgede Enflasyon italya Ekonomisi
Geyrekte %0,8 : 90,3 Seviyesine : 15 Geyrektir
Bilyiidii : Geriled : Blyilyemiyor
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3. ceyrektes.:

oraninda biyiyen ABD
ekonomisi, yilin son geyreginde de
olumlu seyrini sirdiiriiyor. Bu bag-
lamda, sanayi Uretimi Ekim ayinda
%4 oraninda yillik bilyiime kaydetti.
Tiiketici giivenindeki yiikselis Ka-
sim ayinda da devam ederken, bu
donemde reel kesim giiveninde ise
bir miktar diigiis gozleniyor. igsizlik
orani ise, Ekim ayindaki %5,8 diize-
yini Kasim’da da korudu. Ote yandan,
tiiketici harcamalarinda iimli bir yiik-
selis var olmakla birlikte, enflasyon
yerinde saymaya devam ediyor. EKim
ayinda %1,7 olarak gerceklesen tii-
ketici enflasyonu, halen %2 hedefinin
altinda direniyor. FED ise yaptigi son
aciklamalarda, enflasyon ve istihda-
miigeren ikili hedef politikasinin altini
cizmeye (zen gosteriyor. Tutanaklar-
da, bu iki faktoriin siki bir takip igin-
de olacadi ve faiz kararinin buradaki
iyilesmeye bagli olacagi vurgulaniyor.

ABD ingiltere’de  is-
tikrarli, Japonya ve
bircok AB (lkesinde ise keyifsiz
gorinim cizen geligsmis (lkeler
kanadinin kendi i¢inde ayrigmasi
durumu, gelismekte olan eko-
nomilerde de gozleniyor. Nite-
kim aciklanan 3. ceyrek verileri,
BRICS grubu bagta olmak iizere
yilkselen ekonomilerde perfor-
mans farklihklarinin siirdiigiine
isaret ediyor.

Bu dénemi, Gin %7,5, Rusya
%0,8 oranindaki yillik gelisim
hizlariyla geride birakirken, son
aciklanan verilere gore, Brezilya
ekonomisi ise olumsuz seyri-
ni sdrddrdyor. Yihn 2. geyre-
ginde %0,9 daralma yasayan
ekonomi, 3. ceyrekte de %0,2
oraninda bir gerilemeye imza
atti. Ulkenin, kamu harcamalari
ve ihracatta artis kaydetmek-
le birlikte, 3 ceyrektir ust lste
diisen yatirimlar ve yavaglayan
tiiketimle basa ¢ikamadigi anla-
siliyor. Sektdrler incelendiginde
ise, ingaat ve tretimdeki digus-
ler goze carpiyor.

BRICS grubunun bir diger dyesi
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olan Giiney Afrika ise, yavags bii-
yiime seyrini siirdiriyor. ikinci
ceyrekte yillik %1,3 GSYH artis
kaydeden ekonomi, 3. ceyrekte
ise hizini %1,4’e cikardi. G. Af-
rika ekonomisinin bu donemdeki
performansinda finans, gayri-
menkul, tagimacihk ve iletisim
basta olmak iizere hizmetler sek-
tori motor gl¢ olurken, imalat
sanayi ve madencilik cephelerin-
deki kayiplarin ise devam ettigi
g6zleniyor.

2013-G4 "2014-G1 ~ 2014-G2 ~ 2014-G3

Hindistan ise, blokun gigli tye-
lerinden olmayi strdiriyor. Yilin
2. geyreginde hizini siirpriz bir
sekilde %b5,7 diizeyine c¢ikaran
Hindistan ekonomisi, 3. geyrekte
de beklentilerin bir miktar iizerin-
de bilyilyerek %5,3 yilik GSYH
artigl kaydetti. Ekonominin giigli
seyrinde, hizmetler sektériindeki
kuvvetli temponun etkili oldugu,
bunun yani sira imalat sanayi ve
ingaat sektorlerinin de katkisini
siirdlirdiigd anlasiliyor.

Brezilya Daralmaya
Devam Etti
Hindistan Giiclii
Temposunu Koruyor

Giiney Afrika Yavas
Seyrini Siirdiiriiyor



